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Zatgcznik do uchwaty nr 1/29/05/2012

SPRAWOZDANIE RADY NADZ

Sprawozdanie z dzialalnosci Rady Nz
wraz z oceng pracy Rady Nadzorczej

1.Sklad Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza Gietdy Praw Majagtkou
osobowym:

Rada Nadzorcza Spétki funkcjonuje w po
sprawozdania.

Rada Nadzorcza w okresie objetym spra
dniach: 16.01.2012 r.,, 31.01.2012 r,, O
29.05.2012 r., 05.07.2012 r., 27.07.2012

03.09.2012 r., 13.09.2012 r., 19.09.2012 1

Na posiedzeniach omawiana byta strate

Spotki:
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emisja obligacji,
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wyrazenia zgody na nabycie oraz
wyrazenia zgody na aneksowanie
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vych Vindexus S.A. w 2012 r. funkcjonowata w skiadzie
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W okresie 01.01.2012 r. - 31.12.2012 r,| Rada Nadzorcza wykonywata swoje obowiazki zgodnie ze
statutem, regulaminem Rady Nadzorczej oraz Dobrymi Praktykami Spétek Notowanych na GPW. W
wyniku podejmowanych uchwat Zarzad otrzymywat wielokrotnie niezbedne wskazéwki oraz wsparcie
dla swoich dziafan, jak rowniez wymaganE Statutem Spétki akceptacje i zgody na dokonanie istotnych
czynnosci i zawieranie istotnych transa{ji. W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza ocenia swdj

wkiad w funkcjonowanie Spétki jako nalezyty i wnosi do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o
zatwierdzenie sprawozdania z dziatalnosdci i udzielenie absolutorium wszystkim osobom petnigcym
funkcje Cztonkéw Rady w okresie 01.01.2012 r.-31.12.2012 r.

2. Ocena sytuacji Spotki w 2012 r.|z uwzglednieniem systemu kontroli wewnetrznej i
systemu zarzadzania ryzykiem. }
|

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sytu%cje Spotki oraz grupy kapitatowej GPM Vindexus w 2012 r.
W 2012 r. zardwno Spétka jak ré*vniei grupa kapitatowa GPM Vindexus kontynuowata
dotychczasowq dziatalnoé¢ polegajacq na nabywaniu na wiasny rachunek pakietéw wierzytelnosci,
uznanych przez wierzycieli za trudn/ei do odzyskania. Spoétka dochodzi zaptaty nabywanych

wierzytelnosci w postepowaniu sagdowym oraz egzekucyjnym.

Spétka nabyta w 2012 r. portfele wierzyt%lnoéci o facznej wartosci nominaine;j ok. 240 min zl. Spétka
dokonujac inwestycji w wierzytelnosci uv%zglednia’fa:

¢ wysoko$¢ zadtuzenia (gidwnego, odsetkowego, naleznosci ubocznych),

e rodzaj wierzytelnosci, z uwzgled?ieniem tytutu z jakiego wierzytelno$¢ powstata i rodzaju
wierzyciela, ;

e termin wymagalnosci, ‘

e historie spfat, |

e okres przedawnienia, {

¢ rodzaj dtuznika oraz jego indywidbalne cechy,

e rodzaj i poziom zabezpieczen ora ‘ ich wartos¢ rynkowa,

e ocene prawdopodobienstwa odzjskania naleznosci.

Spotka dywersyfikowata dostawcéw oraz rodzaj nabywanych wierzytelnosci. Spéotka nabywata
portfele wierzytelnosci od bankéw oraz innych przedsigbiorstwa $wiadczacych ustugi masowe.

W ocenie Rady Nadzorczej wyniki, ktére Spétka oraz grupa kapitalowa GPM Vindexus osiggneta w
roku 2012 r., pozostaja w dalszym ciggu na wysokim poziomie i potwierdzaja stuszno$¢ strategii
dziatania firmy.

Kolejny rok z rzedu zwigkszano skale dziatalnosci. Przychody ze sprzedazy wyniosty 16 513 tys. zl dla
Spotki oraz skonsolidowane przychody dla grupy kapitatowej - 31 825 tys. zt, na ktére skiadaja sie
przychody z wierzytelnosci wtasnych, obejmujace sptaty wartosci nominalnej oraz kwoty uzyskane ze
sprzedazy wierzytelnosci.

_——
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t 7 365 tys. zt, natomiast dla Spétki — 1 051 tys. zt. Spadek

pprzednich jest wynikiem w znacznej mierze rozwijania

¢y z podmiotami zaleznymi - funduszem GPM Vindexus NS

3.0cena systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem

W raporcie rocznym za 2012 r. zidentyfik

ryzyko zwigzane z dziatalnoscig fir
ryzyko zwigzane z wptywem na Sy
ryzyko zwigzane z otoczeniem pra
ryzyko zwigzane z potencjalnyn
interpretacji,
ryzyko zwigzane z obnizeniem wy
ryzyko zwigzane z upadioscia zna
ryzyko zwigzane z ,,upadioscia ko
ryzyko zwigzane z politykg do
wierzytelnosci.

ryzyko zwigzane z zakoriczeniem

spotka komandytowa

W ocenie Rady Nadzorczej Spétka w
zagrozenia. W ocenie Rady Nadzor

przeciwdziatania ryzykom i zagrozeniom.

W Spéice funkcjonuje system kontroli we
Nadzorcza wykonuje obowigzki komitetu

monitorowanie procesu sprawozd
monitorowanie skutecznosci sys
zarzadzania ryzykiem;

monitorowanie wykonywania czy
monitorowanie niezaleznosci bie
sprawozdan finansowych.

Wybdr biegtego rewidenta przez Rade
statutem Spétki oraz regulaminem dz
dokonania przegladu pétrocznego sprawe
finansowego jest Capital Audyt sp. z o.
przegladu pétrocznego sprawozdania fina
za 2011 r. i ze wzgledu na wilasciwe kom
rekomendowata wybér Capital Audyt sp. z

WY dnm-vingdexus.pl

owano ryzyka nastepujace ryzyka:

m konkurencyjnych,

16tke potencjalnych fuzji i przejeé,

wnym,

ni zmianami przepisow podatkowych i réznicami w ich

sokosci odsetek ustawowych,

rzgcego diuznika,

nsumencky”,

stawcOw wierzytelnosci w zakresie sprzedazy pakietéw

wspotpracy z Kancelarig Prawng Grzegorza Lewandowskiego

sposob wiasciwy i wyczerpujacy przedstawita ryzyka i

rzej Spotka wskazata jednoczesnie wiasciwe metody

wnetrznej, za ktéry odpowiedzialny jest zarzad Spotki. Rada
audytu, w szczegdlnosci:

lawczosci finansowej;

teméw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz

nnosci rewizji finansowej;
°glego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania

Nadzorczg nastapit zgodnie z obowigzujacymi przepisami,
iatalnosci Rady Nadzorczej. Podmiotem wybranym do
vzdania finansowego oraz badania rocznego sprawozdania
0. sp.k. Wybrana spdtka w poprzednim roku dokonywata
nsowego oraz badania rocznego sprawozdania finansowego
petencje, doswiadczenie oraz niezaleznoéé Rada Nadzorcza
0.0.sp.k.
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Rada Nadzorcza wraz z biegtym rewidentem monitorowata proces sprawozdawczosci finansowej i

skuteczno$¢ kontroli wewnetrznej, audyt

u wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem. Po zapoznaniu

sig z opinig biegtego rewidenta Rada Nadzorcza ocenia iz system kontroli wewnetrznej funkcjonuje w

sposob prawidtowy.

4. Ocena sprawozdania Zarzadu Spoétki za 2012 r. oraz sprawozdania finansowego Spétki

za2012r.
Sprawozdanie Zarzqdu za 2012 r.

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie ze

sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spétki za 2012 r.

stwierdza, iz dokument zostat sporzadzony zgodnie z Rozporzadzaniem Ministra Finanséw z dnia 19

lutego 2009 r. w sprawie informacji b

iezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw

papieréow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych

przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim jak i wszystkie wymogi okreslone w

ustawie o rachunkowosci.

Sprawozdanie zostato sporzadzone w

spos6b rzetelny i prawidlowy. Odzwierciedla wszystkie

zaistniate w 2012 r. zdarzenia gosppdarcze wptywajace na dziatalno$¢ grupy kapitatowej.

Sprawozdanie przedstawia wszystkie istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej

grupy kapitatowej.

W zwigzku z powyiszym Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za

2012r.

12r.

Sprawozdanie finansowe Spotki za 20

Sprawozdanie finansowe Spétki zostato

sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej. Badanie sprawozdania finansowego zostato wykonane przez Capital

Audyt sp. z 0.0. sp.k. w Warszawie.

Najwaziniejsze wielkosci ze sprawozdania finansowego Spétki to:

Przycho%t/iy netto 16 513
Koszty wiasny 3803
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 12710
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5570
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1364

Zysk (strata) netto z dziatalnosci 1051

kontynuowanej

Zysk (strata) netto

1051

Aktywa razem

'y
146 047
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Zobowiazanie dtugoterminowe 17 290
Zobowigzania krétkoterminowe 38373
_ Kapitat wlasny 90 384

Wedtug opinii biegtego rewidenta, przepr
2012 r. - sprawozdanie finansowe we wsz

e przedstawia rzetelnie i jasno infc

jednostki na dzien 31.12.2012r. ¢
zostato sporzadzone zgodnie
ogtoszonymi w formie Rozporzad
standardach - stosownie do wym
aktéw wykonawczych oraz na po
jest zgodne z wplywajgcymi na t
Spotki.

Majac powyzsze na uwadze Rada Nadzd
2012r.

5. Ocena sprawozdania Zarzadu z d
2012 r. oraz skonsolidowanego spray

Sprawozdanie z dziatalno$ci grupy ka

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie ze spt
Vindexus za 2012 r. stwierdza, iz dokume
Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w s
przez emitentéw papieréw wartosciowy
wymaganych przepisami prawa panstw
wymogi okreslone w ustawie o rachunkov

Sprawozdanie zostato sporzadzone w
zaistniate w 2012 r. zdarzenia gosp
Sprawozdanie przedstawia wszystkie istg
grupy kapitatowej.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzord
kapitatowej GPM Vindexus za 2012 r.

owadzajgcego badanie sprawozdania finansowego Spotki za
ystkich aspektach:

prmacje istotne dla oceny sytuacji finansowej i majatkowej
yraz jej wyniku finansowego za 2012 r.

z MSSF/MSR oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
zen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w
0gow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie

istawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
res¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i statutu

rcza pozytywnie ocenia sprawozdanie finansowe Spotki za

zialalnosci grupy kapitatlowej GPM Vindexus S.A. za
wozdania finansowego za 2012 r.

pitatowej GPM Vindexus

awozdaniem Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitalowej GPM
2nt zostat sporzadzony zgodnie z Rozporzadzaniem Ministra
srawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
ch oraz warunkéw uznawania za rdwnowazne informacji
a niebedgcego panstwem cztonkowskim jak i wszystkie
NOSCI.

sposob rzetelny i prawidtlowy. Odzwierciedla wszystkie
pdarcze wplywajace na dziatalno$¢ grupy kapitatowe;.
tne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowe;j

za pozytywnie ocenia sprawozdanie z dziatalnosci grupy

Skonsolidowane sprawozdania finansowe grupy kapitatowej GPM Vindexus za 2012 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansow

zgodnie z  Miedzynarodowymi St

e grupy kapitatowej GPM Vindexus zostato sporzadzone

andardami  Sprawozdawczosci Badanie

Finansowej.
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skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato wykonane przez Capital Audyt sp. z 0.0. sp.k.

w Warszawie.

Najwazniejsze wielkosci z skonsolidowa
Vindexus to:

nego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej GPM

Przychody netto 31825
Koszty wtasny 12 387
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 19438
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 11540
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 689

Zysk (strata) netto z dziatalnosci 7 365

kontynuowane;j

Zysk (strata) netto 7 365
‘Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zi) 0,63

Liczba akgji 11591938

Gty

Aktywa razem 143 848
Zobowiazanie dtugoterminowe 9421
Zobowiazania krétkoterminowe 36 202

_Kapitat wtasny 98 225

Wedtug opinii biegtego rewidenta, prze
finansowego grupy kapitalowej GPM Vin
aspektach:

prowadzajgcego badanie skonsolidowanego sprawozdania
dexus za 2012 r. - sprawozdanie finansowe we wszystkich

e przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji finansowej i majatkowe;

grupy na dzien 31.12.2012 r. oraz

jej wyniku finansowego za 2012 r.

e zostalo sporzadzone zgodnie z MSSF/MSR oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami

ogtoszonymi w formie Rozporzad

zen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w

standardach - stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
aktow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

e jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

Majac powyisze na uwadze Rada Nad
finansowe grupy kapitatowej GPM Vindex

zorcza pozytywnie ocenia skonsolidowane sprawozdanie
us za 2012 r.

6. Ocena wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku netto za 2012 r.
Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje wniosek Zarzadu Spétki w sprawie przeznaczenia zysku netto za

rok obrotowy 2012 r. w catosci na kapitat zapasowy.

7. Wnioski:

anain crvs- el e
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Rada Nadzorcza wnosi o:

¢ udzielenie absolutorium wszystkim Cztonkom Rady Nadzorczej Spétki z wykonania swoich
obowigzkow w okresie 01.01.2012 r. - 31.12.2012 r.

e zatwierdzenie sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spétki w 2012 r.

e zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spotki za 2012 r.

e zatwierdzenie sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci grupy kapitatowej w 2012 r.

e zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej GPM
Vindexus za 2012 r.

e udzielenie absolutorium wszystkim Cztonkom Zarzadu Spétki z wykonania swoich
obowigzkéw w okresie 01.01.2012 r. - 31.12.2012 r.

e przeznaczenie zysku netto Spotki zgodnie z wnioskiem Zarzadu.

Piotr Kuchno
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